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Bir Onceki islem Giinii (30 Haziran 2025) Ne Oldu?

Diin Hong Kong hari¢ dncl Asya borsalari, Turkiye ve ABD borsalari
yikseldi, ispanya hari¢c éncii Avrupa borsalari diistii. Tirkiye’de Dolar/TL
39.81’e geriledi, gram altin 4227 Tl'ye yiikseldi, 5 yil vadeli CDS risk primi
16 baz puan dislsle 289 baz puana ve 2 yil vadeli tahvil faizi %40.54’e
geriledi. Dolar endeksi DXY 96.88’e geriledi, Bitcoin 107120 dolara hafif
geriledi ve EUR/USD 1.1787’ye yukseldi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4.23’e
geriledi, spot ons altin 3303 dolara ylkseldi, Brent petroliin varil fiyati
67.61 dolara geriledi.

Tirkiye’de Haziranda SAMEKS verilerine gore hizmet sektoriinde
daralma hizlanirken, sanayi sektoriinde daralma yavasladi; SAMEKS te
2C2025'teki daralma GSYH’yi de asadi cekecek. Haziranda TURK-IS aglik
ve yoksulluk siniri aylik %4,1 artisa yavasladi, yillik %37,6 artisa hizlandi;
Haziranda issizlik orani %8,4’e ve genis tanimli igsizlik orani %31’e
geriledi. Mayista ihracat $24,8 milyara, ithalat $31,5 milyara yikseldi;
son 12 aylik toplama gore ihracat $265,5 milyara ve ithalat $352,3
milyara yikseldi. Mayista Hizmet-UFE ayhk %2,4 artisa yavasladi, yillik
%38,2 artisa hizlandi. Mart sonunda dis borg stoku $527,5 milyara
yukseldi; kamu dahil finans sektoriintin borcu $197,7 milyar, finans disi
ozel sektoriun borcu $163,8 milyar, TCMB’nin $30,1 milyar seviyesinde.

30.Haz.25 ('jncelii i§IemwG.ijnUne Haf'fa-llk Avy-I|I.<
Gore Degisim Degisim Degisim 30.06.2025
BIST100 5.78% 8.83% 10.30% 9948.51
BIST30 6.44% 9.80% 12.28% 11160.54
Dolar/TL -0.22% 0.51% 1.57% 39.814
Euro/TL 0.35% 2.41% 5.42% 46.962
Euro/Dolar 0.59% 1.81% 3.88% 1.1787
Dolar Endeksi (DXY) -0.53% -1.56% -2.56% 96.88
Bitcoin/USD 0.00% 1.47% 3.00% 107120
Gram Altin 0.65% -1.48%  1.96% 4227.43
Ons Altin (spot) 1.07% -1.94%  0.43% 3303.30
Brent Petrol -0.24% -3.59% 5.81% 67.61
2-yillik Tahvil Faizi -1.61% -3.10% -3.58% 40.54%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi -0.05% -0.12% -0.17% 4.23%
S&P 500 0.52% 2.98% 4.96% 6204.94
TAKVIM Gergeklesen |Beklenti|  Onceki
30.Haz.25 | Tuirkiye [TURK-IS Aglik ve Yoksulluk Siniri (Haz) a/a;f;l;éy/y a/a;f;;;y/y
Tiirkiye SAMEKS I-!izmgt ve Imalat PMI Hizmet' 47,6; Hizmgt 48;
Endeksleri (Esik 50) (Haz) Sanayi 46,5 Sanayi 43,7
Tirkiye |Dis Ticaret istatistikleri (May) Ii:rr\..éi’,i rrnnllrr ’Z; Ii:;:é%g nr;llrr SS;
Tirkiye I:|izmet Uretici Fiyat Endeksi (Hizmet- | a/a %2,4; y/y ala%a,2;vyly
UFE) (May) %38,2 %37,2
Tarkiye Manset ve Genis Tanimli Issizlik Orani %8,4: %31 %8.6: %32, 1
(May)
Tirkiye |Dis Borg Stoku (1C2025) 527,5mir$ 516,0 mir $
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Tiirkiye’de Haziranda SAMEKS verilerine gore hizmet sektoriinde daralma hizlanirken, sanayi sektoriinde daralma yavasladi; SAIVIEKS te
202025’teki daralma GSYH'yi de asadi cekecek (Sol Grafik). Haziranda TURK-iS aglik ve yoksulluk sinir1 aylik %4,1 artisa yavasladi, yillik
%37,6 artisa hizlandi; Haziranda issizlik orani %8,4’e ve genis tanimli issizlik orani %31’e geriledi. Mayista ihracat $24,8 milyara, ithalat
$31,5 milyara yiikseldi; son 12 aylik toplama gére ihracat $265,5 milyara ve ithalat $352,3 milyara yiikseldi. Mayista Hizmet-UFE aylik %2,4
artisa yavasladi, yillik %38,2 artisa hizlandi. Mart sonunda dis borg stoku $527,5 milyara ylkseldi; kamu dahil finans sektoriniin borcu
$197,7 milyar, finans disi 6zel sektérin borcu $163,8 milyar, TCMB’nin $30,1 milyar seviyesinde (Sag Grafik).

GSYH, SAMEKS, Reel Kesim Giiven Endeksi, Hizmet Sektorii Giiven Endeksi, Perakende Ticaret Giiven Endeksi
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GSYH (3 aylik %)
~ Reel Kesim Giiven Endeksi (mevs.takv.arind.)

— SAMEKS Bilesik Endeksi (mevs.takv.arind.)
Hizmet Sektdrii Giiven Endeksi (mevs.takv.arind.)
— Perakende Ticaret Sektori Given Endeksi (mevs.takv.arind.)

Dig Borg Stoku: Finansal Kuruluglar, Finansal Olmayan Kuruluglar, TCMB
Grafik » Dis Borg, NUYP ve Uluslararasi Rezervier + Hazine (1,000,000 USD)
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500k e Toplam D1 Bor¢: 527,495
Toplam Dis Bor¢-TCMB: 30,096

o Toplam Dis Borg-Kamu-Finansal Kuruluslar. 84,631

100k o Toplam Dig Borg—lﬁamu—Fin_ansgl Olmayan Kuruluslar: 12,267
Toplam Dis Borc-Ozel Sektor-Finansal Kuruluslar- 113,050

o Toplam Dis Borc-Ozel Sektor-Finansal Olmayan Kuruluslar 163,814
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— Toplam Dig Borg Toplam Dig Borg-TCMB

— Toplam Dis Bor¢-Kamu-Finansal Kuruluglar
Toplam Dis Bor¢-Ozel Sektér-Finansal Kuruluglar

~ Toplam Dig Bor¢-Kamu-Finansal Olmayan Kuruluslar
— Toplam Dis Borc-Ozel Sektdr-Finansal Olmayan Kuruluglar
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1 Temmuz 2025 - Makroekonomik Veri Glindemi

Yeni giinde oncl Asya borsalari karisik seyrederken, vadeli ABD
borsalari dusuyor. Dolar endeksi DXY 96.71 ile yukarida, EURUSD
1.1783 ve Bitcoin 106983 dolar ile asagida. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4.207 ile asagida, spot ons altin 3336 dolar ve spot ons giimus
36.48 dolar ile yukarida, diger degerli metaller ylkseliyor. Brent
petroliin varil fiyati 66.88 dolar ile yukarida. Turkiye’de Dolar/TL
39.85 ile yukarida, 5 yillik CDS risk primi 289 baz puan ile yatay.

Kiiresel bazda Haziran ayi imalat sektorleri PMI verileri takip
edilecek.

Tiirkiye’de Haziran ayi iSO Tiirkiye imalat PMI (esik 50) ve iTO
istanbul Tiiketici Fiyat indeksi aciklanacak.

Euro Bélgesinde Haziran ayi imalat PMI ve TUFE ilk tahmini
aciklanacak.

ABD’de Haziran ayi imalat PMI (esik 50), kamu sektorini de
kapsayan ISM imalat PMI (esik 50), 27 Haziran haftasi APl ham
petrol stok degisimi, Mayis ayi JOLTS yeni is firsatlari ile FED Baskani
Powell’in konusmasi takip edilecek.

TAKVIM Gergeklesen Beklenti Onceki
30.Haz25 | Tirkiye  |TURK-IS Aghikve YoksullukSimir [Haz) afa®d Lyfy%3TE afakd 4 yy%303
Torkiye  [SAMEKS Hizmet ve imalat PMI Endeksleri (Esik 50) [Haz) | Hizmet47 8; Sanayids,s Hizmet 48; 3anayi 43,7
Torkiye  |DisTicaret istatistikleri [May) ihr.24,8mir5;ith.31,5mir 5 ihr.24,8mir5;ith.31,3 mir 5
Tdrkiye  [Hizmet Uretici Fiyat Endeksi [Hizmat-0FE) [May) a/a %24 y/y%38,2 3/a%d 2 yfy%37,2
Torkiye  |Mansetve Genis Tanimli issizlik Orani [May) %8,4; %31 %46, %321
Turkiye  |DigBorg Stoku (102025) 527,5mirS 516,0mirS
1Tem.25 | Torkiye |iS0Tdrkiye imalat PMI (Esik 50] (Haz) 47,2
Torkiye  |ITO istanbul Tiketici Fiyat indeksi (Haz) 3/a%2, 8 y/y H46,6
Euro Bolgesi |imalat PMI (Esik 50) (Haz) 43,4 43,4
Euro Bolgesi |Gekirdek TUFE (ilk Tahmin) (Haz) yly2,3 yiy#2,3
ABD  |imalat PMI [Esik 50) (Haz) 52 52
ABD  |ISMimalat PMI [Esik 50} [Haz) 43,8 45,5
ABD JOLTS Yeni s Firsatlar (May) 7,3 milyon 7,29 milyon
ARD APl Ham Petrol Stok Degisimi (27 Haziran) -4.2 milyon varil
ABD FED Bagkani Powell Konugacak
2.Tem.25 | Euro Balgesi |iszizlik Crani May) 36,2 36,2
Euro Balgesi [AMB Baskan Lagarde Konusmasi
ABD MBA 301l Vadeli Mortgage Faiz Orani (27 Haziran) 6,58
ABD Mortgage Bagvurulari (27 Haziran) h/h%1,1
ABD E|A Ham Petrol Stok Degisimi (27 Haziran) -5,8 milyon varil
ABD ADP Gzl Sektdr istindam Degisimi (Haz) 25 bin 37 bin
3.Tem.25 | Torkiye |TUFE(Haz) a/a®15; y/y %353 a/a%l,5;y/y %354
Torkiye  [Vi-OFE [Haz) a/a %25 yfy%23,1
Torkiye  |ENAGrup TUFE [Haz) afa®37;yy¥71,2
Torkiye  |TCMB Briit Uluslararasi Rezervler (27 Haziran) 156,0mir S
Euro Balgesi |Hizmet PMI (Esik 50 (Haz) 50 437
Euro Balgesi | Kompozit PMI [Esik 50 (Haz) 50,2 50,2
ABD  |Hizmet PMI (Esik 50} [Haz) 53,1 53,7
ARD Kompozit PMI [Esik 50) [Haz) 52,8 53
ABD  [1SM Hizmet PMI (Esik 50) (Haz) 50,5 439
ABD  |Tanm Dug istihdam Degisimi (Haz) 110bin 133 bin
ABD igsizlik Orani Haz) %43 %4,2
ABD Ortzlama Saatlik Ucretler (Haz) a/a %0,3;y/y %3,9 a/a %04, yfy %38
ABD  |DigTicaret Verileri [May) ihr.289,4 mir5; ith. 351 mir s
ABD ilk Igsizlik Sigortas: Bagvurular (28 Haziran) 240 bin 236 bin
ARD Fabrika Siparigleri [May) a/a%d afa%-37
4.Tem.25 Turkiye  |Reel Efektif Daviz Kuru [Esik 100) [Haz) 71.11
Kiresel |BM Gida Fiyat Endeksi [Haz) a/a %03 y/y%6,0
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1 Temmuz 2025 - Giin igi Teknik Seviyeler

BiST 100... Diin %5,78 artisla 9948 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 9700 ve 9500, yukarida
10100 ve 10300.

BIST 30... %6,44 artisla 11160 seviyesinden kapanan endekste teknik seviyeler asagida 11000 ve 10800, yukarida 11400
ve 11600.

Dolar/TL... %0,22 disusle 39,81 seviyesinden kapanan kur yeni giinde 39,85 seviyesinde. Teknik seviyeler asagida
39,80 ve 39,70, yukarida 40,00 ve 40,10.

Spot Ons Altin... %1,07 artisla 3303 dolar seviyesinden kapanan spot ons altin yeni glinde 3336 dolar seviyesinde.
Teknik seviyeler asagida 3320 ve 3300, yukarida 3360 ve 3380.
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Yakin ve Orta Vadeli Riskler

Jeopolitik Riskler... ABD ve iran arasinda niikleer programa yonelik endiselere istinaden 13 Haziran sabahinda israil’in iran’in
niikleer tesislerine saldirmasinin devaminda gelen israil-iran ateskes haberleri temkinli kalinmasini gerektirirken Rusya-Ukrayna
savasinin devam etmesi risk olusturmaya devam ediyor. NATO goériismeleri sonrasinda tye Ulkelerin savunma harcamalarini %5
artiracaklarina yonelik fikir birligi Euro Bolgesi dahil ekonomik aktiviteyi canlandiracaktir ancak uzun vadede Rusya’nin tehdit olarak
gorilmesi jeopolitik riskin canli kalmasina sebep olacaktir. israil’in Gazze’ye saldirilari ise devam ediyor.

Politika Riski... 19 Mart’ta gdzaltina alinan iBB Baskani Ekrem imamoglu’nun tutuklanmasiyla siyasi gerginlik ve sosyal calkantilarin
alevlenmesine sebep olarak yatirimcilari riskten kagisa iterken Tlrkiye’nin risk primi sert yukseldi, yabancilar carry trade
pozisyonlarini kapatirken yilbasindan bu yana DiBS ve hisse senedi pazarlarina gelen kisa vadeli yurt disi yatirimlar Tiirkiye’den cikti.
Artarak devam eden siyasi risk Tlrkiye’yi erken secime dogru gotiruyor.

Fiyat ve Faiz Riski... Artan politika riskiyle TLU'deki deger kaybi enflasyonda ve bor¢clanma maliyetlerinde dolayisiyla da bitge
aciginda artisla birlikte rezervlerde ve kredi notunda duisis, politika faizinde yliksek seyrin stirecegini tahmin ediyoruz. Trump’in 2
Nisan’da acikladig tarife listesinin kiresel ekonomiye olumsuz yansiyacagi beklentilerinin kiiresel finansal piyasalarda olusturdugu
sert dalgalanmalar sonrasinda ABD Baskani Trump Cin ile ticaret anlasmasinin imzalandigini duyururken, AB de ABD ile anlasma
yapmak istediklerini duyurdu. Olasi geri adimlara istinaden temkinli durus korunmali.

Ticaret Savasi ve Korumacilik... Donald Trump ABD’nin 47. Baskani olarak ikinci donemine basladi. Odaginda ticaret sistemi,
gocmen politikasi, iki cinsiyeti temel alan bir devlet politikasi, Meksika Korfezi, Panama Kanalli, askeri glig, karteller, Paris iklim
anlagsmasindan ¢ekilme yer aliyor.

Finansal istikrar Riski... Cin’de gayrimenkul sektorii yiiksek finansal risk tasirken, Japonya’da isgiicii piyasasindaki giicli seyirle
birlikte devam eden ekonomik aktivite ve %3,2 seviyesindeki ¢cekirdek enflasyonun Ocak 2024’ten bu yana BOJ'un %2 hedefinin
Uzerinde %3,5 seviyelerinde seyretmesi ve BOJ'un Haziran toplantisinda mevcut %0,5 olan politika faizini degistirmeyerek
ekonomik aktiviteyi ve enflasyon gelismelerini takip edeceklerini belirtmesi faiz artirnm ihtimalini azaltti.



J vegaporioy

YASAL UYARI

Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu glinlik biiltende/e-postada yer alan her tirli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum orgitleri ve diger
piyasa kosullarina gore guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz
sekilde dogru oldugu anlamina gelmemektedir. Glinllk bliltende yer alan verilerle okuyuculara bulten tarihinden
bir islem glini 6ncesine ait yayinlanan veriler ve bulten glinline ait yayinlanacak veriler konusunda okuyucuya
tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen fiyat, veri ve bilginin kullanilmasi sebebiyle
ortaya cikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirim danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafl bir
nitelik tasimayip okuyucuya durist ve objektif bakis acisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer
alan analiz, tavsiye ve yorumlar mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali
kayiplardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




